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1. Introduccién.

El 20 de mayo de 2006 era la fecha limite para la transposicion por €l Estado espafiol de la Directiva
europea 25/2004 sobre Ofertas Publicas de Adquisicién de acciones, las conocidas como OPAs.
Aungue dicha transposicién no se ha producido todavia, € pasado 20 de octubre se publico en el
Boletin Oficia de las Cortes Generales €l Proyecto de Ley 121/000108 para la modificacion del
régimen de las OPAsYy de latransparencia de |os emisores.

El Proyecto de Ley recoge algunas de las previsiones contenidas en la Directiva remitiéndose para el
resto a un desarrollo reglamentario posterior que, asimismo, debera detallar los demés aspectos de la
regulacion de las OPAs que no son contemplados especificamente en el Proyecto de Ley.

Esta situacion nos plantea un problema a la hora de analizar la regulacién de las OPAs en Espafia ya
que s escribimos sobre la normativa vigente, sabemos ya que cambiara en un plazo muy breve
mientras que si |0 hacemos sobre la normativa futura, €l ana
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