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L a necesariarenovacion del sector bancario

Al observar con atencion la evolucion en bolsa del sector bancario a lo largo de los Ultimos afios, resulta
facilmente comprobable cédmo una industria, que siempre habia sido la gran estrella de los mercados
bursétiles, ha perdido todo su esplendor. Actualmente, la mayoria de las entidades financieras cotizan con un
nivel de capitalizacion inferior a su valor contable: €l sector bancario presenta un problema estructural de
rentabilidad.

Un factor muy relevante que se debe tener en cuenta a la hora de explicar esta situacion es el comportamiento
de los tipos de interés, pisando desde hace muchos afos terreno negativo y con una perspectiva de
continuidad en esa misma situacion, a menos a medio plazo.

Por otro lado, existen més elementos que entran en juego para explicar €l escaso atractivo que presenta el
sector bancario para los inversores: la totalidad de las lineas de negocio de la banca —cobros y pagos,
financiacion, captacion de pasivo, gestion de inversiones de los clientes, etc.- estdn siendo atacadas desde
diversos frentes y de forma transversal. Casi la totalidad de las industrias (teleco, retail, automocion, etc.) han
incorporado a su cadena de valor aspectos como la financiacion y € pago de sus operaciones, mediante la
creacion de empresas especificamente concebidas para este tipo de actividades, que se apropian de las
rentabilidades que historicamente obteniala banca por lapre ...
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