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M odificacion del régimen delas opas

El dia 12 de abril se ptblico en el BOE (nim 88) el RD. 432/2003, de 11 de abril, de modificacion del RD 1197/1991, de 26 de julio,sobre régimen de las

ofertas publicas de adquisicion de valores.

Lafinalidad de la reforma es proteger |os intereses de los accionistas minoritarios de las sociedades cotizadas espafiolas. L as principales modificaciones

son:

A) Imponer en mas casos las OPAS por el 100 por 100. Hasta ahora, si se pretendia alcanzar una participacion igual o superior al 50 por 100 de la
sociedad afectada, debia presentarse una OPA por, a menos, €l 75 por 100 del capital. Esto creaba problemas para |os accionistas minoritarios
porque, cuando el precio era atractivo y querian acudir ala OPA, en muchos casos era necesario un prorrateo, pues habia méas compradores que
oferta. Lareforma establece, si se pretende adquirir € 50 por 100 o mas, debe presentarse la OPA por e 100 por 100. OPAs por control

del 6rgano de administracién. También seré necesario lanzar la OPA por

para una conversion completa a PDF |
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