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Lostitularesde swaps, latitularidad delas
accionesy lalegitimacion paraimpugnar la
resolucion dela CNMV

Sentencia del Tribunal Supremo (Sala de lo Contencioso-Administrativo, Seccion 3.3 num. 1232/2022
de 3 octubre (R)\2022\5014).

Cuestion quereviste inter és casacional

Consiste en determinar s los titulares de swaps estan legitimados activamente para impugnar ante la
jurisdiccion la autorizacion de OPAS cuando dichos swaps estén vinculados a las acciones objeto de la
operacion.

Consideraciones de la sala de casacion

e Sobrelos contratos de per muta financiera (swaps o equity swap)

Declara la sala que, aunque no esta definido legalmente, el swap o equity swap es un producto

habitual en €l trafico mercantil. Se trata de un acuerdo de intercambio financiero en el que una de las
partes se compromete a pagar con una cierta periodicidad una serie de flujos monetarios a cambio de
recibir otra serie de flujos de la otra parte, caracterizandose porgue el contenido de las prestaciones de
las partes aparece vinculado al valor de un activo subyacente que puede consistir en acciones (en el caso
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